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1. CANTIDAD DE ALUMNOS 

 

Por encontrarnos ante una nueva carrera universitaria instaurada conforme lo establecido 

por el nuevo plan de estudios 50º Aniversario, a partir del año 2019 comenzará a dictarse 

la asignatura DERECHO FINANCIERO Y MERCADO DE CAPITALES. Desconociéndose 

de este modo el número preciso de estudiantes que optarán por continuar en esta rama 

de las ciencias económicas, estimándose un número aproximado de 50 alumnos por 

cursada. 

 

 

2. MARCO REFERENCIAL 

 

(i) La asignatura Derecho Financiero y Mercado de Capitales se encuentra en el 4to. año 

de la carrera Licenciatura en Economía Empresarial. 

 

(ii) El presente programa propuesto ha sido pensado y confeccionado para ser desplegado 

en una totalidad aproximada de treinta clases de una hora y media de duración cada una 

que se impartirán cuando el alumnado acceda tras haber aprobado las correlativas 

anteriores según el cronograma de esta nueva Carrera. 

 

(iii) A través de los contenidos de esta asignatura se procura que los futuros Licenciados en 

Economía adquieran los conceptos generales del derecho financiero, bancario y mercado 

de capitales, que les servirán de base para poder entender el mundo de las finanzas, de las 

operaciones bursátiles y del mercado de cambios por medio de un enfoque que combine el 
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análisis jurídico tradicional con herramientas interdisciplinarias que incorporen elementos 

del análisis económico del derecho. 

 

(iv) Se aborda también el estudio científico y técnico de las normas de fondo y 

reglamentarias de superintendencia dictadas por el Congreso de la Nación, el Banco 

Central de la República Argentina y la Comisión Nacional de Valores relacionadas con esta 

materia, sin limitarse a un análisis exegético de esa normativa. Asimismo se proporciona 

un panorama actualizado de las concepciones y herramientas que condicionan la utilización 

del financiamiento en los negocios corporativos. 

 

3. OBJETIVOS 

 

La materia tiene como finalidad que el estudiante pueda adquirir y desplegar conocimientos 

suficientes de las ramas especiales del derecho de un modo abarcativo, tanto en lo que se 

consideran aspectos públicos como los privados, para poder interactuar 

en el complejo escenario del mundo financiero, bancario y bursátil, pudiendo hacerlo con 

la seguridad que brinda el conocer las normas jurídicas que regulan este tipo de actividades. 

Comprender sus principios generales, distinguir los institutos propios de cada derecho en 

particular, entender las complejas operaciones financieras y bursátiles, dominar el 

vocabulario técnico, constituyen herramientas necesarias a ser adquiridas por el educando 

para desenvolverse en dicho escenario.  

 

 

4. PROPUESTA DE CONTENIDOS:  

 

❖
 Derecho Bancario y del Sistema Financiero. 

Regulación y Entidades. 

Operaciones activas y pasivas. 

Normativa Prudencial. 

❖
  Derecho del mercado de capitales 

Regulación y entidades. 

Productos de Inversión Colectiva. 

Régimen específico para Pymes. 

❖
 Mercado de cambios 

Regulación. 

Prevención del lavado de Activos y el financiamiento del terrorismo. 

Procedimiento Administrativo y Proceso Penal. Regulación.  

 

5. NÚCLEO CENTRAL DE ACTIVIDADES Y/O TRABAJOS PRÁCTICOS 
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Se fomenta llevar a cabo el desarrollo de la materia por medio de una dinámica pedagógica 

didáctica actualizada, reflexiva  y crítica. Para ello, reviste de vital importancia la transmisión 

clara y precisa de los conocimientos por parte del profesor con el objeto de atrapar la 

atención del alumno y así promover su participación en clase. Se aborda el análisis de 

casos prácticos con la finalidad de plasmar en el estudiante los contenidos adquiridos. Es 

necesario también impulsar el trabajo en equipo, tanto teórico como práctico, generando 

entre los educandos el intercambio de opiniones, planteos, resoluciones y demás 

cuestiones que hagan a su funcionamiento en grupo. En este sentido es fundamental la 

constante actualización del material de la cátedra (a.-material de lectura como normativa, 

doctrina y jurisprudencia, b.-trabajos prácticos, c.-actividades aúlicas, etc.) en el marco de 

los contenidos y objetivos de la asignatura descriptos en el programa, desarrollando una 

capacitación con visión actualizada de los conocimientos específicos del campo 

disciplinario propio. Asimismo se dará una amplia orientación bibliográfica con el objeto de 

promover en el educando el estudio independiente de la materia, sin delimitarlo en forma 

obligada a seguir a una doctrina en particular. 

 

6. CONDICIONES DE APROBACIÓN DE LA MATERIA (Res. 080/2017) 

 

 

La totalidad de los alumnos que integren la cursada serán evaluados sobre la base de dos 

(2) instancias. De este modo, conforme el rendimiento obtenido en ambas instancias 

examinadoras y, habiendo cumplido con las materias correlativas correspondientes, el 

alumno podrá: 

 

(i) Acceder a instancia integradora: serán evaluados en una instancia integradora de 

los conocimientos y prácticas fundamentales de la asignatura los alumnos que -habiendo 

rendido las dos instancias parciales- hayan obtenido una nota promedio igual o superior a 

seis (6). Los alumnos que accedan a esta instancia integradora y obtengan una calificación 

de seis (6) puntos o más, promoverán la materia. Mientras que, los alumnos que no 

alcancen dicho puntaje o bien mediando ausencia a dicha instancia, quedarán habilitados 

para rendir un examen final en carácter de alumnos regulares. 

 

(ii) Aprobar la cursada en carácter regular: tendrán por aprobada la cursada y estarán 

habilitados a rendir el examen final de la materia en condición de regulares, los alumnos 

que habiendo rendido las dos (2) instancias parciales hayan obtenido una nota promedio 

entre cuatro (4) y cinco (5). Asimismo, los alumnos deberán cumplimentar con la entrega y 

aprobación de los trabajos prácticos propuestos en la Asignatura y acreditar una asistencia 

mínima del 60% dado que las clases son carácter teórico-práctico. 
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(iii) Acceder a una instancia de recuperación: deberán rendir un examen recuperatorio 

los alumnos que no queden encuadrados en los puntos (i) o (ii), o mediando ausencia sin 

justificación en algunas de las instancias. Si en esta instancia obtiene una nota de cuatro 

(4) o superior, quedará habilitado para rendir el examen final de la materia en carácter de 

regular. En el caso que obtenga nota menor a cuatro (4) deberá recursar la asignatura, o 

bien el docente podrá habilitarlo en carácter de libre en el respectivo informe de cursada. 

La instancia de recuperación deberá llevarse a cabo sólo a los efectos de habilitar la 

aprobación de la cursada regular.- 

 

(iv) Acceder a un examen libre: aquellos alumnos que no hubieran aprobado la cursada, 

habiendo cumplido con los requisitos mínimos de asistencia y presentación de trabajos 

prácticos, podrán rendir examen libre según lo dispuesto en el artículo 34º (Res. 80/2017), 

cuando el profesor a cargo de la asignatura así lo establezca en su informe de cursada. 

 

 

DERECHO FINANCIERO Y MERCADO DE CAPITALES 

 

 

UNIDAD 1. EL DERECHO FINANCIERO. 

 

1.1. El Derecho Financiero. Concepto. Contenido. Fuentes. 

1.2. Autonomía: Criterios doctrinarios. 

1.3. El Presupuesto. Concepto. Naturaleza Jurídica. Funciones. Principios y reglas 

presupuestarias. Unidad. Anualidad. Universalidad. Especificación de Gastos. No 

afectación de   Recursos. Equilibrio. Otras Reglas. Preparación y órganos Intervinientes. 

Sanción y promulgación. 

1.4. Los Gastos Públicos. Concepto. Clasificación: económica, institucional, objetiva, por 

finalidad y funciones. Efectos. Los Recursos Públicos. Concepto. Clasificación.. 

1.5. El Crédito Público. Concepto. Régimen Legal. Clasificación. Emisión. Conversión. 

Amortización y extinción. La Deuda Pública. Concepto. Clasificación. Efectos. Límites. 

 

UNIDAD 2. MERCADO FINANCIERO Y ACTIVIDAD FINANCIERA. 

 

2.1. Concepto de Finanzas. Finanzas Públicas y Finanzas Privadas. El financiamiento de 

las funciones del Estado y de los servicios públicos. Las necesidades públicas. Necesidad 

pública y servicio público. Su evolución. 

2.2. La actividad financiera del Estado. Concepto. Sujetos. Fines. Escuelas y teorías sobre 

su naturaleza. El poder financiero. Acciones estatales de regulación e intervención. 
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2.3. El mercado financiero y su composición. Los activos financieros. Concepto. Rol que  

cumplen y funcionalidad. Los agentes económicos. Distinción entre las unidades 

superavitarias y las unidades deficitarias.  

 

UNIDAD 3. DERECHO BANCARIO Y MERCADO BANCARIO.  

 

3.1. Derecho Bancario: (i) Concepto; (ii) Caracteres y autonomía; (iii) Fuentes; (iv) 

normativa.  

3.2. Régimen General: (i) El orden jurídico y las bases constitucionales; (ii) Derecho 

aplicable; (iii) sujetos: a.- BCRA, b.- Entidades financieras, c.- Casas de cambio, d.- Otros 

sujetos; (iv) Competencia; (v) Responsabilidad de los bancos y del B.C.R.A. 

3.3. Poder de policía bancario: Concepto. Extensión. Control jurisdiccional. Responsabilidad 

del Estado. Autoridad de aplicación: El B.C.R.A. y su función económica-jurídica. Ámbito de 

actuación y sus atribuciones generales. La superintendencia de Entidades Financieras: (i) 

Carácter; (ii) Atribuciones y (iii) Responsabilidades. 

3.4. Contratos bancarios. Concepto, presupuestos, caracteres, clasificación. 

Responsabilidades civil, penal, administrativa. El secreto bancario. Concepto, fundamentos 

de la obligación, el sujeto pasivo y el activo: las excepciones. La garantía de los depósitos.. 

 

UNIDAD 4. DERECHO DEL MERCADO DE CAPITALES. 

 

4.1. Derecho del Mercado de Capitales. La ley 26.831 de mercado de capitales y sus 

principios u objetivos.  

4.2. Economía real y el mercado de capitales. Relación. Los flujos de ahorro de inversión. 

Concepto y distinción. Emisores e inversores en el mercado de capitales. Función de cada 

uno.  

4.3. Concepto descriptivo y características. El denominado Régimen de Transparencia en 

la ley de mercado de capitales y las Normas de la Comisión Nacional de Valores. Régimen 

informativo general y los Hechos Relevantes para los diferentes sujetos mencionados en 

los arts. 99 y 100 de la ley 26.831. 

4.4. Objeto del mercado de capitales. El concepto de valor negociable o instrumento 

financiero. Importancia del concepto y distinción con la categoría jurídica de títulos valores. 

Los valores negociables en el derecho argentino: decreto 677/01 y ley 26.831. 

 

UNIDAD 5. INSTITUCIONES DEL MERCADO DE CAPITALES. 

5.1. Sistema bursátil: Instituciones. La Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA); El 

Mercado de Valores de Buenos Aires (Merval); La Caja de Valores S.A. (CVSA); El Banco 

de Valores S.A.; Bolsas y Mercados del Interior. Funciones. 

5.2. Sistema extrabursátil: Instituciones: El Mercado Abierto Electrónico (MAE); Cámaras 

Compensadoras y Agente de Custodia, Registro y Pago.  
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5.3. El órgano de supervisión y control. La Comisión Nacional de Valores. Concepto, 

funciones y calidad de la entidad. Composición, jurisdicción, relación con el Poder Ejecutivo. 

5.4. Participantes complementarios del mercado de capitales: Sociedades Calificadoras de 

Riesgo (SCR); Sociedades de Garantía Recíproca (SGR); Compañías de Seguros. 

Concepto, funciones y rol que desempeñan.  

 

UNIDAD 6. VALORES NEGOCIABLES. 

 

6.1. Valores negociables. Concepto y naturaleza jurídica. Caracteres principales. 

Clasificación. Distinción con el “valor mobiliario”. Antecedentes. 

6.2. Valores de renta fija: Títulos Públicos; Letras del BCRA; Notas del BCRA; Obligaciones 

Negociables; Valores de Corto Plazo; Cheques de Pago Diferido. 

6.3. Valores de renta variable: Acciones; Certificados de Depósitos Argentino (CEDEARs); 

Certificados de Valores (CEVAs). Valores del sector público y valores del sector privado. 

6.4. Valores emitidos dentro del balance del emisor (On balance sheet) o valores emitidos 

fuera del balance del emisor (Off balance sheet). 

6.5. Titulización o Securitización. Fideicomisos Financieros y Fondos Comunes de Inversión 

Cerrados. 

     

UNIDAD 7. DERIVADOS FINANCIEROS. 

 

7.1. Derivados financieros. Introducción. Concepto y particularidades. Finalidad. Activo 

subyacente y no subyacente. 

7.2. Variedad de derivados financieros vigentes en el mercado. 

7.3. Los Contratos de Futuros. Definición. Principales características. Sub especies.  

7.4. Los Contratos de Opción. Concepto. Distintos tipos más utilizados.  

  

UNIDAD 8. OPERACIONES BURSÁTILES.  

 

8.1. Operaciones bursátiles e instrumentos bursátiles. Conceptos y diferencias. 

Clasificación de operaciones bursátiles. 

8.2. Operaciones de Contado. Definición. Características. Plazos y modalidades. 

8.3 Operaciones a Plazo. Concepto. Principales características. Tipos de operaciones a 

plazo: (i) Plazo Firme; (ii) Pase Bursátil; (iii) Caución Bursátil; (iv) Opciones; (v) Venta en 

Corto; (vi) Préstamo de Valores. 

8.4. Liquidación de las operaciones bursátiles. Modalidad. Garantía.  

    

UNIDAD 9. OFERTA PÚBLICA DE ADQUISICIÓN DE VALORES NEGOCIABLES. 

 

9.1. Introducción. Marco referencial. Análisis del marco regulatorio específico en la 

Argentina. 
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9.2. Concepto de Oferta Pública de Adquisición de Acciones (OPA). Concepto de OPA 

obligatoria. Generalidades. Regulación en el derecho argentino. 

9.3. El prospecto en la OPA. La contraprestación. Garantías de la OPA. Limitaciones al 

oferente. Modificación, desistimiento y cesación de los efectos de la OPA. 

9.4. Régimen de fiscalización.   

 

UNIDAD 10. ÍNDICES BURSATILES E INDICADORES ECONOMICOS. 

 

10.1. Índice bursátil. Concepto. Características y finalidad de su implementación. 

10.2. Índices del mercado argentino: Índice Merval; Índice Merval Argentina (M.A.R.); Índice 

Merval 25; Índice Burcap; Índice de la Bolsa de Comercio de Bs. As. (NIGBCBA). 

10.3. Índices de los mercados internacionales.  

10.4. Indicadores económicos en el mercado de capitales. Expectativas y decisiones de 

inversión. Distintos tipos de indicadores. Principales indicadores para Argentina. 

Comparación con los indicadores de la economía estadounidense.   

 

UNIDAD 11. FINANCIAMIENTO EMPRESARIO PRIVADO A TRAVÉS DEL MERCADO 

DE CAPITALES. 

 

11.1. Necesidades y fuentes del financiamiento empresario. 

11.2. Fondos Pymes. Régimen Simplificado para la emisión de obligaciones de Pymes. 

Forma de financiamiento. Regulación. Beneficios. Fideicomisos financieros para 

financiamiento de las Pymes. 

11.3. Responsabilidad Social Empresaria (RSE) y el mercado de capitales.  

 

UNIDAD 12. LA DEFENSA DEL CONSUMIDOR FINANCIERO EN LA OFERTA 

PÚBLICA. 

 

12.1. Estatuto de los derechos del consumidor financiero. El deber de informar; deber de 

guardar reserva; deber de lealtad y diligencia; deber de transparencia; obligaciones de los 

agentes intermediarios.   

12.2. La Ley N° 24.240 y sus modificaciones. 

12.3. Puntos destacados de la normativa vigente de la CNV respecto al consumidor 

financiero. Regulación sobre la colocación de deuda y sobre los fondos comunes de 

inversión. 

12.4. Diferencias entre consumidor financiero e inversor financiero. Aplicación de distintas 

normas según el rol.   

 

UNIDAD 13. INSTITUCIONES DE LOS MERCADOS INTERNACIONALES. 

PRINCIPALES BOLSAS MUNDIALES. 
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13.1. Organismos y Entidades de contralor. Lineamientos generales. Funcionamiento. 

13.2. Federaciones y Asociaciones para la cooperación e integración de los mercados. 

13.3. Instituciones de depósito, custodia y compensación de valores. Instituciones en los 

mercados desarrollados (Estados Unidos; Europa; Japón) y en los mercados emergentes 

(América Latina; Europa del Este; Asia 

   

UNIDAD 14. MERCADO CAMBIARIO. 

 

14.1. Mercado de Cambios. Definición. Mercado de divisas y Mercado de Billetes. 

14.2. Participantes. Organismo de control. El Banco Central de la República Argentina 

(BCRA). Normativa Aplicable. Diferencias con otros mercados financieros. Magnitud de las 

operaciones. 

14.3. Trading minorista y mayorista. Evolución en el mercado. 

  

UNIDAD 15. RÉGIMEN SANCIONATORIO Y RÉGIMEN PENAL EN EL MERCADO DE 

CAPITALES. 

 

15.1. La actividad sancionadora de la Comisión Nacional de Valores. Procedimiento 

sumarial: trámite, reglamentación y práctica de la CNV. Sanciones previstas por el art. 132 

de la ley 26.831. Régimen disciplinario de los agentes registrados. Declaración de 

irregularidad e ineficacia. Recursos judiciales.  

15.2. El Código Penal y el Mercado de Capitales: protección penal de la integridad 

del mercado de capitales. Análisis de los distintos tipos penales. 

15.3. Responsabilidad penal de las personas jurídicas en el mercado de capitales. 

Sanciones penales para las personas jurídicas. 

 

UNIDAD 16. PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL 

TERRORISMO.  

 

16.1. Sistema de prevención internacional. LA GAFI. Principios rectores. La reforma de la 

ley N° 26.683. La figura del auto lavado. Sujetos obligados. Derivaciones administrativas y 

penales para las entidades financieras. Alcances para los funcionarios. 

16.2. Normativa de la UIF. Regulaciones del BCRA. Obligaciones sustanciales de los 

obligados. Conocimiento del cliente. Legajo. Declaración jurada sobre origen y licitud. 16.3. 

Las sociedades off shore. Los paraísos fiscales. Funcionamiento. Consecuencias directas 

e indirectas.  
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CRONOGRAMA DE CLASES DERECHO FINANCIERO Y MERCADO DE CAPITALES 

SEMANA DÍAS DE 

CURSADA 

DOCENTE TEMA A 

DESARROLLAR 

ACTIVIDADES PRACTICAS 

1   Unidad 1.  
●

 Comparación metodológica y 

estructural entre las distintas ramas del 

Derecho. 

●
 Análisis de una Ley de Presupuesto. 

Pasos para su confección. Recreación de la 

función de cada órgano interviniente en la 

elaboración del proyecto. 

●
 Análisis de la actualidad de nuestro 

país en materia de gastos y créditos públicos. 

Como son las negociaciones con los 

organismos de crédito nacionales e 

internacionales. Preparación de instrumentos 

utilizados en tales negociaciones. 

 
 

1   Unidad 2. 
●

 Lectura de artículos periodísticos. 

Análisis del concepto de “necesidad pública” y 

su correlación con la intervención del Estado. 

Protagonismo del Estado en la ideología que 

subyace en la política tributaria (ver la 

Resolución N° 125). 

●
 Mercado bancario y mercado de 

capitales. Cuadro comparativo. Distinción de 

agentes. Mercado primario y mercado 

secundario. Recreación de una operación. 
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2   Unidad 3. 
●

 Lectura y análisis de jurisprudencia 

nacional. Identificación de instancias 

procesales, partes, el holding, el obiter dictum 

y la parte resolutiva de cada fallo. 

Responsabilidad y funciones del Banco 

Central. 

●
 Análisis de distintos contratos 

bancarios. Comparación de las cláusulas de 

cada modelo. Redacción y preparación de 

contratos. 

 

2 
 

 

  Unidad 4. 
●

 Régimen de Transparencia en la ley 

de mercado de capitales y las Normas de la 

Comisión Nacional de Valores. Cuadro 

comparativo. 

●
 Valores negociables. Análisis de cada 

uno los Instrumentos. Como se confeccionan. 

Comparación con los títulos valores. 

 

3   Unidad 5. 
 

●
 Mercado bursátil y extrabursátil. 

Cuadro sinóptico estructural. Distintas 

Instituciones. 

●
 Diagrama de la estructura 

organizacional de la C.N.V. Análisis de las 

Funciones y composición del organismo. 

Autoridades. Régimen de sanciones. 

Instituciones complementarias. 

 

4   Unidad 6. 
●

 Instrumentos financieros. Planteo de 

casos prácticos respecto la conveniencia de su 

implementación. 
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●
 Cuadro comparativo de ventajas y 

desventajas teniendo en cuenta la actualidad 

de nuestro país. 

 

5   Unidad 7. 

 
●

 Análisis de los derivados financieros. 

Su contenido y el modo en que comercializan. 

●
 Utilización de filminas para detallar 

como se negocia en la práctica y cuales son 

sus beneficios. 

   

 6 

 

  Unidad 8. 

 
 
 

●
 Operaciones bursátiles. Cuadro 

comparativo de cada tipo de operación. 

●
 Como se estructura una operación en 

función de sus plazos de liquidación. 

●
 Modalidades de negociación de 

valores negociables y su actualidad. Análisis 

de estadísticas.    

 

 7     

7     

8   Unidad 9.  
 

●
 Práctica de la Oferta Pública de 

Adquisición de valores negociables.  

●
 Recreación de casos para la 

adquisición de instrumentos financieros. 

●
 Como es el procedimiento de 

fiscalización. 

 

9   Unidad 10 
●

 Metodología de los índices bursátiles. 

●
 Análisis de las proyecciones reales 

emitidas por los principales organismos. 
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●
 Cuadro comparativo entre los 

indicadores económicos argentinos y los 

estadounidenses. 

  

10   Unidad 11 

 
●

 Actualidad sobre las Pymes y su 

financiamiento. 

●
 Responsabilidad Social Empresaria y 

su implementación. 

●
 Búsqueda y análisis de novedades 

periodísticas. Comparación normativa con 

otros países de Latinoamérica. 

 

11   Unidad 12 
●

 Cuadro comparativo de normativas 

aplicables en defensa del consumidor 

financiero y no financiero. 

●
 Análisis de precedentes 

administrativos y judiciales.  

 

12   Unidad 13 
 

●
 Estudio del marco mundial de los 

mercados bursátiles. 

●
  Análisis de noticias periodísticas 

sobre el alza o la baja de las principales 

bolsas mundiales. 

13 

 

 

 
 
 

  Unidad 14 
●

 Mercado de divisas. Cuadro 

comparativo entre las diversas divisas más 

utilizadas. Análisis de la evolución en nuestro 

País respecto a la inversión en monedas 

extranjeras. 

●
 Cuadro estructural del organismo de 

control. Cuadro comparativo con otros 
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mercados financieros. Evolución en nuestro 

mercado, análisis de  línea de tiempo 

14 

 
 

 
 
 

  Unidad 15 
●

 Régimen Sancionatorio y Régimen 

Penal. Contravenciones y Delitos. Análisis de 
las distintas figuras. 

 

●
 Procedimientos y procesos. 

Resolución de casos prácticos. Recreación de 

proceso penal. 

15    
 

 
 

Unidad 16 
●

 Análisis de artículos periodísticos 
respecto a delitos de lavado de activos. 

Actualidad del funcionamiento de los 
principales organismos nacionales e 
internacionales. Intervencionismo de la UIF. 

Principales funciones. 
 

●
 Actualidad de los Paraísos Fiscales. 

Análisis del mapa mundial.  

16    

 

CLASE DE 

CONSULTAS 
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